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e 2012: 1dichodce = 1,8 ekonomicky
aktivnich

e 2050: 1 diichodce = 1,2 ekonomicky
aktivnich

e Schodek duchodového uctu v roce 2012
= 45 mld. K¢

e 95 % prijmu duchodcu je tvoreno pravé
duchodem od statu
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* Prostredky ve fondech oddéleny od majetku spravce

e Spravce nemiuze sam provest Zzadny konkrétni obchod s
majetkem klientu

 \Veskere operace jsou provadény na pokyn spravce
depozitarem

e Depozitar kazdou transakci provéruje (soulad se zakonem), za
chybu pri kontrole odpovida svym majetkem

* Soulad se zakonem kontroluje také CNB

e Poplatky za spravu jsou prisné regulovany = neefektivni
obchodni naklady penzijnich spole¢nosti klienty nebudou
zatézovat
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e Sazba pojistného 9 % => vysoky tlak na statni
rozpocet => schodek 1,7 % HDP => od 2013
udrzitelna 4 %

e Podminky vstupu:
povinny (2005) — dobrovolny (2009) — automaticky
s moznosti vystupu (2012) — dobrovolny (2013)

e Oteviceni systému: 2009 — odchod 70 tisic, 2012
odchod zatim 2 tisice

e Na tvorbé uspor ma zajem kazda vlada, postupné se
jen prizpusobuji parametry
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e Sazba pojistného 8 % => vysoky tlak na statni
rozpocet => schodek 1,5 % HDP

e Ustavni vétina jedné strany s nacionalnim
akcentem

e Hospodarska situace na pokraji statniho bankrotu

o .,Nabidka pro klienty* v roce 2011:

- > kdo prevede zpét uspory z druhého pilire do
statniho systému, bude mit nadale narok na statni
duchod.

-> kdo neprevede, prijde o statni penzi (bylo podano
8000 zalob u Evropskeho soudniho dvora)
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enad 35 let; 18 -35let

e Smlouva s penzijni spole¢nosti

 Penzijni spolecnost doruci smlouvu Centralnimu registru
smiuv

* Registr ovéri spravnost — zaregistruje
* Registr informuje ucastnika sporeni a penzijni spolecnost

e Ucastnik nahlasi uzavreni smlouvy zaméstnavateli
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* Podpis smlouvy s penzijni spole¢nosti 10. ledna 2013
 Penzijni spole¢nost doruci smlouvu registru 15. ledna 2013
* Doruceni potvrzeni o registraci smlouvy 15. inora 2013

e Smlouva uc¢inna od 1. brezna 2013

* Prvni pojistné (5 % ze mzdy) odeSle zaméstnavatel v dubnu
(mzda za brezen)
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e dozivotni starobni dichod (vyplata konc¢i umrtim
ucastnika)

e dozivotni starobni dichod se sjednanou vyplatou
pozistalostniho diichodu po dobu 3 let ve stejneé vysi
(urcene osobé)

e starobni duchod na dobu 20 let
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Ucastnik zemre v prubéhu sporici faze:

e nasporené prostiredky jsou soucasti dédického rizeni:

e dédic ucasten/ neni ucasten II. pilire
e dédic mladsi 18 let

Udastnik zemi‘e v pritbéhu vyplaty Uspor:
e dozivotni anuita s pozustalostni penzi na tri roky

e dozivotni penze bez pozustalosti

e renta na dvacet let - zbyvajici prostiredky vyplaceny
jednorazové dédicum prijemce penze
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4 duchodové fondy
e fond statnich dluhopisu
e konzervativni (opatrnéjsi) fond
e vyvazeny fond (stredni riziko)
o dynamicky fond (vyssi riziko)

ZMENY PENZIJNICH SPOLECNOSTI

FONDY



S o MIUZ 18 tisic K¢

Typ spofeni
Vek Statnich dluhopisd (2,5 %) Konzervativni (3,5 %) YywaZeny (4,5 %) Cynamicky (5,5 %)

% 3% +2% 3% 3% +2% 3% 3%+ 2% A% 3% +2%
18 11188 KE 11959 KE 11483 KE  12450KE 11 8B4 KE 13118 KE 12434 KE  14035KE 11 65T KE
200 11192KE 11965 KE 11487 KE 12456 KE 11 8BETKE 13124 KE 12438 KE 14042 KE| 11 65T KE
300 10842KE 11483 EKE  11042KE M E15KE 112898 KE 12242 KE 11 R29KE 12795 KE 11 2T KE
40 10788 KE  11292KE 10903 KE 11484 KE 11041 KE 11 T4 KE 11 207 KE 11991 KE| 11 089 KE
A0 10815 KE  10836KE 10860 KE 10911 KE 10609 KE 10994 K 106R5 KE 11087 KE| 10711 KE

Bezwstupu
do Il pilife

F\y ®

O ucasti ve druhém piliri 1ze u mladSich ob¢anu
uvazovat jiz u prijmu pod 20 tisic K¢ mésicné
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Tyn spofeni Bezvstupu
Wik Statnich diuhopisd (2,5 %) Konzervativni (3,5 %) YWrdzeny (4,5 %) Dynamicky (5,5 %) do Il pilie
3% 3%+ 2% 3% 3% + 2% 3% 3%+ 2% 3% 3%+ 2% '

18 12091 KE 13033 KE 12451 KE 13633 KE 12941 KE  14450KE 13B14KE 15871 KE 12 437 KE
200 13095 KE 13040KE 12456 KE 13641 KE 12946 KE 14457 KE  13B18KE 15579 KE 12437 KE
300 11690 KE 12473 KE 11933 KE 12879 KE 12246 kKE 13401 KE 12651 ke 14076 KE 12027 KE
40 11602 KE 1228 KE 11 T43KE 12452 K 11 @12KE 12734 KE 12115KE 13072 KE 11 822 KE
00 11268 KE 11661 KE 11323 KE 11 T82KE 11384 KE 11854 KE 11452 KE 11967 KE 11 M3 KE

U stredniho prijmu se vyhodnost rozsSiruje priblizné
do véku 45 let
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18
20
a0
40
50

Y .

3%

12 768 KE
12 773 K
12 325 KE
12 213 ki
11 833 K
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Statnich diuhopisd (2,5 %)
F3%+2I%

13838 K¢
13847 KL
13215 KE
12913 KE
12280 kE
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Konzerativai (3,5 %)

3%
13178 KE
13183 KE
12 602 KE
12 373 KE
11 895 K

MUZ 25 tisic K&

WieaZeny (4,5 %)

Typ spofeni
W +2% 3%
14 521 K 13 734 KE
14 829 KF 13740 KE
13 BT T KL 12 958 KE
13179 KE 12 964 Ki
12383 KE 11 965 KE

I%+2%

16 448 KE
15 457 KE
14 268 KE
13498 KE
12495 KE

Oynamicky (5,5 %)

3%

14 498 KE
14 504 i
13418 KE
12795 KE
12042 KE

Vyhodnost pro obcany se strednim a vysSSim
pokryva skupiny obyvatel minimalné do 50 let.

Ber wstupu
do Il pilife
3% +2%

16 723 KE 13022 Ki
16 732 KE 13022 Ké
158037 KE 124589 Ki
13883 KE 12372 KL
12628 K& 11 939 K¢
m prijmem



S o MIUZ 30 tisic K¢

Typ spofeni
YEk Statnich diuhopisd (2,5 %) Konzerativni (3,5 %) WywaZeny (4,9 %) Cvnarmicky (5,5 %)

3% 3%+ 2% 3% d%+2 % 3% 3% +2% 3% 3% +2%
18 13 897 Ki 15182 Ki 14 388 Ki 16 000 ki 15 0586 KE 17 113 Ki 15 974 Ki 18 642 Ki 13997 Ki
20 13803 Ki 15191 Ki 14 394 Ki 16 010 Ki 15 063 Ki 17124 Ki 15 980 ki 18 653 Ki 13997 Ki
30 13 384 Ki 14 452 Ki 13 716 Ki 15 006 KE 14 143 Ki 18 717 Ki 14 G35 KE 16 638 ki 13825 Ki
40 13 230 Ki 14 070 Ki 13 422 Ki 14 390 Ki 13 652 Ki 14 773 Ki 13928 Ki 16 235 Ki 13 289 Ki
a0 12 775 Ki 13 311 Ki 12 849 Ki 13 435 Ki 12 932 Ki 13874 Ki 13025 Ki 13 728 Ki 12 817 Ki

Bez wstupu
do 1. pilife

U prijmu mirn€ nadprumeérnych je zapojeni
zajimavou prilezitosti prakticky pro kazdého



REFORMA. MUZ 40 tisic K¢&

Tyn spofeni Ber vstupu
Wek Statnich diubopisd (2,5 %) Konzervativhi (3,5 %) WywaZeny (4,9 %) Dynamicky (5,5 %) do II, pilife
3% I%+2% 3% I%+2% 3% I%+2% 3% I%+2% '

18 161585 KE 17867 KE 16808 KE 18959KE 17700KE 20443 KE 18823 KE 22 4B82KE 15947 KE
200 16162 KE  178B0KE  1BB1BKE 18972KE 17708 KE 20457 KE 18832 KE 22486 KE 15947 KE
30 155802 KE 16926KE  19945KE  176E5KE 16514 KE  T8E13KE 17281 KE 19841 KE 15397 KE
40 153BBKE 1B 3IBEKE 155821 KE 1BE1TKE 18828 KE 17 323KE  1B197KE 17938KE 15122 KE
60 14B5BKE 18 373KE 14757 KE 15539KE 14868 KE 148723KE 14892 KE 15929KE 14572 KE
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Typ spofeni Bezvstupu
Wek Statnich diuhopisd (2,5 %) Konzerativnl (3,5 %) VwaZeny (4,5 %) Dvnarmicky (5,59 %) do 1L pilife
3% 1% +2% 3% 1% +2% 3% 1% +2% 3% 3% +2% '

18 11283 KE 11980KE 114835KE 1241 KE  1187T5KE 129877 KE 12338KE  13T748KE 11 657 KE
200 11286 KE 11986 KE  11839KE 1247 KE 11879KE 12984 KE 12342 KE 13795 KE 11 BAT KE
300 10885 KE 11475KE 11084 KE 11 787TKE 11 268KE 12114 KE 11841 KE 12569 KE 11 278 KE
400 10780KE 11271 KE  108B9KE 11452KE 11 0M19KE 11 EEBKE 11174 K 11828 KE 11080 KE
500 10813 KE 10834 KE  105858KE  10909KE 10608 KE  108992KE) 10BE3KE| 11084 KE 10711 KE

Vyhodnost pro zeny vychazi prakticky pro stejné
vékove skupiny jako pro muze
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Tyn spofeni Ber vwstupu
Wik Statnich dluhopisi (2,5 %) Konzervativai (3,5 %) WewdFEny (4,5 %) Cynarmicky (5,9 %) do 1L pilife
3% 3% + 2% 3% 3%+ 2% 3% 3%+ 2% 3% 3%+ 2% '

18 12180 KE| 13045 KE 12488 KE 13550 KE 12904 KE 14251 KE  13470KE 15184 K& 12437 KE
200 12185 KE| 13082 KE 12493 KE 13867 KE  12909KE 142589 KE 13474 KE 15202 KE 12437 KE
300 11 TF2EKE 12446 KE| 11932 KE 12791 KE 12193 KE 13 22TRE 12527 KE 13784 KE 12027 KE
400 11591 KE  12180kE| 11724 KE 12412 KE 11882 KE 12676KE  12073KE 12994 KE 11822 KE
00 11266 KE| 11 BSY9KE 11321 KE 11 7a0KE 11 3B2KE 11851 KE  11450KE 11964 K& 11 413 KE

MensSi rozdily v ¢astkach scénaru v DR jsou
zpusobeny jen kratsi dobou placeni ve II. piliri



DUCHODOVA 7 BN A 25 tisic K&

Tyn sporeni Berwstupu
Wik Statnich diuhopisd (2,5 %) Konzervativni (3,5 %) WwaZeny (4,5 %) Dynamicky (5,9 %) do I pilie
3% 3%+ 1% 3% 3% +2% 3% I%+2% 3% 3%+ 1% '

18 12853 KE 13836KE 13204 KE 14 420KE 13676 KE 15207 KE 14318 KE  16278KE 13022 KE
200 12858 KE 13844 KE 13209 KE 14420 KE 136BTKE 15 2MBKE 14324KE 16287 KE 13022 KE
300 12355 KE] 1317aKE 12880KE 13567 KE 12887 KE 14062 KE 13267 KE 14695 KE 124580 KE
400 12199KE  12880KE 12350 KE 13132 KE 12830KE 13433 KE 12T746KE 13793 KE 12372 KE
500 11831 kKE| 1227TKE 11893 KE  12380KE 11 962KE 12495KE 12038 KE 12624 KE 11 930 KE



UCHoDOVA 7 BN A 30 tisic K&

Tyn spofen Bez vstupu
Wik Statnich diubopisd (2,5 %) Konzervativii (3,5 %) WdZeny (4,5 %) Dynamicky (5,5 %) do I, pilife
3% %+ % 3% 3% +1I% % J%+2I% 3% IR +2I% '

18 13975 KE 15154 KE 14396 KE 15855 KE 14962 KE 16799 KE 15733 KE 18085 KE 13997 kE
200 13981 KE 15164 KE 14402 KE 15866 KE 14969 KE 16810KE  15T740KE 18096 KE 13997 kE
0 13405 KE 14 3B9KE 13BETKE  14859KE 14044 KE 15454 KE 14499 KE 16213 KE 13525 KE
400 13212KE 14030KE 13393 KE  14332KE 13610KE 14693 KE  138B9KE  15125KE 13289 ki
00 127T2KE 13307TKE 12847 KE 13431 KE  12930KE 13869 KE 13022KE  13T723KE 12817 k&
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Tyn spofeni Hez vstupu
=1 Statnich diuhopisd (2,5 %) Konzervativii (3,5 %) YiwaZeny (4,5 %) Dynamicky (5,5 %) 4ol pilipFe
% 3% +2% % 3% +2% 3% 3% +2% 3% % +2I% '

18 1E2M9KE 17791 KE 1ETEOKE 18726KE 17535 KE 19984 KE 18863 KE 21 695 KE 15947 KE
20 16227 KE 17804 KE  1BYBEBKE 18740KE 17544 KE 19990 KE 18872 KE 21 7T13KE 15947 K&
0 15506 KE 16817 KE 15881 KE 17444 KE 16358 KE  1823BKE 1695 KE 19249 KE 15397 K&
40 15238 KE 16320 KE  15480KE 16731 KE 15769KE 17 213KE  16118KE 17789 KE 15122 KE
0 14655 KE 15 36BKE 14754 KE 15533KE  14865KE  15718KE  14888KE 15923 KE 145872 KK

Vyhodnost pro zeny vychazi velmi obdobné.
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e Vstup do druhého pilire je vyhodny priblizné pro polovinu
obcanii.

e YVyhodnost pri stejném zpusobu zhodnocovani prostiredkiu
témér nezavisi na véku.

VVVVVV

zasadni duvod relativni vyhodnosti pro mladsi vékové
segmenty.

* VVyhodnost pro muze i zeny je prakticky totozna.
e Vyhodnost pro mensi procento Zen vyplyva z rozdéleni prijmu,
neni rysem reformy.
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