Zavedeni eura
v Ceske republice

Mirek Topolanek
predseda vlady CR




,Brownovy testy”

m Dostatecna flexibilita trhi schopnych ustat
zménu ekonomického klimatu

m Dopad na investice

m Dopad na zameéstnanost

m Dopad na britsky financni pramysl

®m Moznost udrzitelné konvergence ekonomik
Eurozony a Britanie




Mundellova kriteria

Oteviena ekonomika

Mezinarodni makroekonomie

Fixni nebo flexibilni ménové kursy
Stabilizacni politika statu

Zahranicni obchod a mezinarodni pohyby
kapitalu

Monetarni pohled na platebni bilanci
Optimalni ménové zony




Klausova ,,ceskolipska”
kriteria

m Prospiva spolecna meéna clenskym

zemim?
m Existuje dostatecna konvergence?

B Chceme ménovou integraci tlacit
dalsi integraci?




Rust HDP v eurozone a zapadoevropskych
zemich mimo eurozonu

2000 2001 2002 2003

= Eurozéna =— Zemé mimo eurozéonu




Mira inflace v eurozone a zapadoevropskych
zemich mimo eurozonu

2000 2001 2002 2003

= ELrozona = Zemeé mimo eurozonu




Hypoteticka mira inflace v CR
jako clena EMU

— Skute¢na mira inflace == Hypoteticka mira inflace




= Belgie == Francie

Mira konvergence
Belgie a Francie
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Mira konvergence
Velka Britanie a USA
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Mira konvergence
Nemecko a Francie
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Mira konvergence
Velka Britanie a Nemecko
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Mira konvergence
USA a Neémecko
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Némecko
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Aktualizovana strategie pristoupeni

Ceske republiky k eurozoné
spoleény dokument vlady CR a CNB schvaleny dne 29.8.2007

Vyzvy pro hospodaiskou politiku a perspektivy pfijeti eura v CR

m Zajisténi plnéni maastrichtskych kriterii realizaci zmén na
vydajové strané vefejnych rozpocti vyplyvajici zejmena
» z demografickych zmén (reforma diichodového systému a
zdravotnictvi),
 zristu vydaji na financovani socialnich davek,

 z celkové vysokého podilu zakonem stanovenych (mandatornich)
vydaju.

m Zvysovani pruznosti ceské ekonomiky zejména
na trhu prace,
castecné na trhu produktq,
v oblasti podminek pro podnikani.




Kriteria nominalni konvergence

(maastrichtska kritéria)

Cenova stabilita
 CR je schopna toto kritérium plnit s drobnou odchylkou v roce 2004

Podil deficitu vefejnych rozpocti na HDP
* Hodnota kritéria ¢ini 3 %
* CR dlouhodobé kritérium neplni s vyjimkou roku 2006

Podil vladniho dluhu na HDP

* Hodnota kritéria ¢ini 60 %
e CR kritérium zatim spliiuje
Stabilita ménoveho kurzu
* Pro CR by plnéni kritéria nemélo byt zdsadnim problémem

Dlouhodobé urokove sazby

e CR kritérium dosud spliuje




Kriteria realné konvergence
(ptiblizovani vykonnosti ceske ekonomiky
ekonomikam zemi eurozony)

m Postupné sblizovani cenovych hladin
(s moznym projevem rustu cen sluzeb)

m Vyrovnavani kapitalové vybavenosti

m Zvysovani produktivity prace

® Snizovani mezery ekonomicke vykonnosti, tj.
HDP na osobu v parite kupni sily

m Sblizovani urovné mezd (resp. diichodu)




Vyhody prijeti eura

Snizeni rizika ménovych a financnich turbulenci

Vetsi disciplina uvalena na domaci hospodarskeé politiky
Stabilizace dlouhodobych urokovych sazeb

Snizeni rizikove premie (jen v méne rozvinutych zemich)
Snizeni transakcnich naklada

Vyssi cenova transparentnost a mezinarodni
srovnatelnost




Nevyhody prijeti eura

Ztrata ménové a kurzove politiky jakozto nastroju
proti:

e asynchronnimu cyklu

e asymetrickym Sokam

Neadekvatni menoveé podminky
Mozna asymetrie ménové transmise

Ztrata razebného (kompenzovano podilem na prijmech
ECB z razebného)




Permanentni rizika
pobytu v ERM II

m Vstup do systému kurzitit ERM II je i nadale chapan
pouze jako nezbytna podminka prijeti eura

m Délka pobytu v ERM II by méla byt proto minimalni

® Rozhodnuti o zapojeni CR do tohoto systémy musi byt
v souladu s dosavadni Strategii pristoupeni CR k
eurozone zaloZene

* na hodnoceni vyhledu plnéni maastrichtskych
kriterii

* na hodnoceni stupné ekonomické sladénosti s
eurozonou




Cesi jsou vuci euru vlazni

B Meénova politika zalozena na plovoucim kurzu vlastni
meny a cilovani inflace prinesla ceské ekonomice
nadprimernou miru stability.

Prirozenym dusledkem stabilniho makroekonomického
ramce je pochopitelna nechut vyznamne casti ceského,
,Sporiveho” naroda k jakékoli zmene.

Cesky voli¢ citlivy na jakekoliv otfesy dopadajici na jeho
uspory je skepticky viici nahradé ceske koruny, ktera z jeho
hlediska funguje, a navic posiluje.




Centralni evropska banka

Neochota ECB
e rozsirovat se o dalsi zeme

e sdilet s nimi spolurozhodovani




Miize Ceska republika
odmitnout euro?

Z pravniho hlediska okamzikem, kdy CR splni viech
pét konvergencnich kritérii pro zavedeni jednotné
mény, euro nejen prijmout miiZe, ale take musi.

Neplnéni konvergenénich kritérii jako celku zavedeni
QUER T GETLT

Ceska neucast v ERM II, jako formalni neplnéni
jednoho z péti konvergencnich kritérii, zavedeni eura
oddaluje.

Pokud CR vstoupi do ERM 1I, ale po dobu dvou let
,nevydrzi“, zavedeni eura oddali.




